((C»COGECO

ENONCES DE NATURE PROSPECTIVE

Le présent communiqué de presse contient des énoncés qui pourraient étre de nature prospective au sens des lois sur les valeurs mobilieres. Les
énoncés prospectifs représentent de l'information ayant trait aux perspectives futures et aux événements, aux affaires, aux activités, a la
performance financiere, a la situation financiére ou aux résultats anticipés de COGECO inc. (« COGECO » ou la « Société ») et, dans certains cas,
peuvent étre introduits par des termes comme « pourrait », « sera », « devrait », « prévoir », « planifier », « anticiper », « croire », « avoir l'intention
de », « estimer », « prédire », « potentiel », « continuer », « assurer » ou d'autres expressions de méme nature a I'égard de sujets qui ne
constituent pas des faits historiques. De maniére plus précise, les énoncés concernant les projections financiéres, les résultats d’exploitation et la
performance économique futurs de la Société, ainsi que ses objectifs et stratégies, représentent des énoncés prospectifs. Ces énoncés sont fondés
sur certains facteurs et hypothéses, y compris en ce qui a trait a la croissance prévue, aux résultats d’exploitation, au rendement ainsi qu’aux
perspectives et aux occasions d’affaires que COGECO juge raisonnables au moment de les formuler. Se reporter plus particulierement aux
rubriques « Stratégies et objectifs de I'entreprise » et « Projections financiéres pour 'exercice 2016 » du rapport de gestion annuel 2015 de la
Société pour prendre connaissance de certaines hypothéses clés relatives a I'économie, au marché et aux opérations que nous avons formulées
dans le cadre de la préparation des énoncés prospectifs. Bien que la direction considére ces hypothéses comme raisonnables en fonction de
l'information dont elle dispose au moment de les formuler, elles pourraient s’avérer inexactes. Les énoncés prospectifs sont aussi assuijettis a
certains facteurs, y compris les risques et incertitudes, qui pourraient faire en sorte que les résultats réels different considérablement des prévisions
actuelles de COGECO. Ces facteurs comprennent certains risques, comme ceux liés aux changements technologiques, a I'évolution du marché et
de la concurrence, a 'augmentation du nombre de clients qui adhérent aux phénomenes appelés « cord-shaving » (raccourcir le cordon) et « cord-
cutting » (couper le cordon), a la hausse des codits liés a la programmation ou aux structures de souténement, a la réalisation de nos stratégies
d’affaires, aux développements sur le plan des politiques et de la réglementation, au non-renouvellement des licences ou des franchises, au non-
renouvellement d’un bail essentiel, a I'interruption de I'approvisionnement de matériel ou de la prestation de services, a la défaillance des tétes de
ligne de notre réseau, a limpossibilité d’améliorer nos systemes d’information, aux atteintes a la sécurité, aux pratiques Internet malveillantes ou
abusives, aux sinistres et aux autres éventualités, a la conjoncture économique générale, aux fluctuations des taux de change, des taux d’intérét et
des marchés financiers, aux modifications de la politique fiscale, aux gréves et autres moyens de pression, a la perte de principaux dirigeants et au
fait que I'actionnaire détenant le contréle de la Société pourrait avoir des intéréts conflictuels avec les actionnaires ou autres parties prenantes, dont
bon nombre de ces risques sont indépendants de la volonté de la Société. Pour de plus amples renseignements sur ces risques et incertitudes, la
Société invite le lecteur a se reporter a la rubrique « Incertitudes et principaux facteurs de risque » du rapport de gestion annuel 2015 de la Société.
Ces facteurs n'ont pas pour objet de représenter une liste compléte des facteurs qui pourraient avoir une incidence sur COGECO, et les
événements et résultats futurs pourraient étre bien différents de ce que la direction prévoit actuellement. La Société invite le lecteur a ne pas
s’‘appuyer outre mesure sur les renseignements de nature prospective figurant dans le présent communiqué de presse. En outre, les énoncés
prospectifs compris dans le présent communiqué de presse représentent les attentes de COGECO a la date du présent communiqué de presse (ou
a la date a laquelle elles sont censées avoir été formulées) et ils pourraient changer aprés cette date. Bien que la direction puisse décider de le
faire, rien n’oblige la Société (et elle rejette expressément une telle obligation) a mettre a jour ni a modifier ces renseignements de nature
prospective a tout moment, a la lumiere de nouveaux renseignements, d’événements futurs ou d’autres facteurs, sauf si la loi I'exige.

Tous les montants sont exprimés en dollars canadiens, sauf indication contraire. Ce communiqué de presse devrait étre lu conjointement avec le
rapport de gestion inclut dans le Rapport Annuel 2015 de la Société, les états financiers consolidés et les notes afférentes de la Société, préparés
conformément aux IFRS pour I'exercice clos le 31 ao(t 2015.



APERCU DES RESULTATS

Ce rapport doit étre lu conjointement avec le rapport annuel 2015 de la Société est disponible sur le site Web de SEDAR a l'adresse
www.sedar.com ou sur le site Internet de la Société au corpo.cogeco.com. Pour plus de détails sur les résultats annuels, se reporter au rapport
annuel 2015 de la Société.

RESULTATS D’EXPLOITATION DU QUATRIEME TRIMESTRE
RESULTATS D’EXPLOITATION

DONNES CONSOLIDEES

Exercices clos les 31 aolt 2015 2014 Variation
(en milliers de dollars, sauf les pourcentages) $ $ %
Produits 554 089 524 523 5,6
Charges d'exploitation 309 527 295 191 4,9
BAIIA ajusté 244 562 229 332 6,6

Les produits pour le quatriéme trimestre de I'exercice 2015 ont augmenté de 29,6 millions $, ou 5,6 %, par rapport a I'exercice précédent, pour se
chiffrer a 554,1 millions $, principalement en raison de 'amélioration du secteur de la cablodistribution et des services de données aux entreprises.

Pour le quatriéme trimestre de I'exercice 2015, les charges d’exploitation ont augmenté de 14,3 millions $, ou 4,9 %, par rapport a I'exercice 2014,
pour s’établir & 309,5 millions $. L'augmentation des charges d’exploitation tient essentiellement aux résultats d’exploitation du secteur de la
cablodistribution et des services de données aux entreprises, partiellement contrebalancés par les initiatives de réduction des co(ts au sein des
activités liées a la radiodiffusion et a I'affichage publicitaire extérieur.

Etant donné que les produits se sont accrus plus rapidement que les charges d’exploitation, le BAIIA ajusté a augmenté de 15,2 millions $, ou
6,6 %, pour s’établir a 244,6 millions $ au quatriéme trimestre de I'exercice 2015.

Dans le secteur de la cablodistribution et des services de données aux entreprises, les produits pour le quatriéme trimestre de I'exercice 2015 ont
augmenté de 30,3 millions $, ou 6,2 %, par rapport a I'exercice précédent, pour s’établir a 520,4 millions $, en raison de la croissance enregistrée
pour les activités des Services de cablodistribution américains et des Services de données aux entreprises, les produits étant demeurés stables
pour les activités des Services de cablodistribution canadiens. Les charges d’exploitation pour le quatriéeme trimestre de I'exercice 2015 ont
augmenté de 20,5 millions $, ou 7,9 %, pour se chiffrer a 279,8 millions $, principalement en raison des taux de change favorables et de la
croissance interne, facteurs contrebalancés en partie par les initiatives de réduction des colts dans les activités des Services de cablodistribution
canadiens et des Services de données aux entreprises. Par conséquent, le BAIIA ajusté a augmenté de 9,8 millions $, ou 4,2 %, pour atteindre
240,6 millions $.

STATISTIQUES SUR LES CLIENTS DU SECTEUR DE LA CABLODISTRIBUTION ET DES
SERVICES DE DONNEES AUX ENTREPRISES

Nombre de clients au 31 aoat 2015 Nombre de clients au 31 ao(t 2014

Internet Internet
934 470 869 453
37,4% 35,6%

Vidéo Vidéo
1014661 1023094
40,6% 41,9%
Téléphonie Téléphonie
548 571 549 637

22,0% 22,5%



http://www.sedar.com/
http://corpo.cogeco.com/

Ajouts nets (pertes nettes)

31 ao(t 2015 Trimestres clos les

Données 31 aolt 31 aolt

consolidées Canada Etats-Unis @ 2015 @ 2014

Unités de service primaire 2497 702 1926 542 571 160 48 947 (9 934)
Clients du service de vidéo 1014 661 765 358 249 303 16 618 (11 897)
Clients du service d’Internet 934 470 704 555 229 915 29 413 3856
Clients du service de téléphonie 548 571 456 629 91 942 2916 (1 893)

(1) Comprend 57 746 unités de service primaire (27 256 clients du service de vidéo, 22 673 clients du service d’Internet et 7 817 clients du service de téléphonie)
provenant de I'acquisition de MetroCast Connecticut au cours du quatrieme trimestre de I'exercice 2015.

Les ajouts nets d'unités de service primaire pour le quatrieme trimestre de I'exercice 2015 se sont chiffrés a 48 947, et de ce nombre,
57 746 découlaient de I'acquisition de MetroCast Connecticut réalisée le 20 ao(t 2015 par Atlantic Broadband, comparativement a des pertes nettes
de 9 934 pour la période correspondante de I'exercice précédent. Cette situation s’explique par les facteurs présentés ci-apres.

VIDEO

Les ajouts nets de clients du service de vidéo pour le quatrieme trimestre de I'exercice 2015 se sont chiffrés a 16 618, et de ce nombre, 27 256
ajouts nets découlaient de I'acquisition de MetroCast Connecticut. Cette variation nette s’explique par le lancement des services de vidéo
numérique avancée TiVo au Canada le 3 novembre 2014, en Ontario, et le 30 mars 2015, au Québec, et au cours de 'exercice 2014, aux Etats-
Unis, facteur partiellement contrebalancé par les offres promotionnelles des concurrents pour les services vidéo, la maturité des catégories de
services et la croissance de la zone de couverture de nos concurrents en matiere d’'IPTV.

INTERNET

Le nombre de clients du service d’Internet a augmenté de 29 413 pour le quatriéme trimestre de I'exercice 2015, et de ce nombre, 22 673 ajouts
nets découlaient de I'acquisition de MetroCast Connecticut. Cette variation nette s’explique par I'amélioration de I'offre de produits, I'incidence des
forfaits de services de vidéo, d’Internet et de téléphonie, le lancement des services TiVo, les activités promotionnelles et la croissance du secteur
commercial.

TELEPHONIE

Les ajouts nets de clients du service de téléphonie pour le quatriéme trimestre de I'exercice 2015 se sont chiffrés a 2 916, et de ce nombre,
7 817 ajouts nets découlaient de I'acquisition de MetroCast Connecticut. Cette variation nette découle essentiellement de 'augmentation du taux de
pénétration de la téléphonie mobile en Amérique du Nord et des diverses offres illimitées des exploitants de services de téléphonie mobile qui
incitent les clients a annuler leurs services de téléphonie filaire pour passer uniguement aux services de téléphonie mobile.

ANALYSE DES FLUX DE TRESORERIE

Trimestres clos les 31 aodt 2015 2014

(en milliers de dollars) $ $

Activités d’exploitation

Flux de trésorerie liés aux opérations 203918 184 781
Variations des activités d’exploitation sans effet de trésorerie 47 130 130 360
Amortissement des codts de transaction différés et des escomptes sur la dette a long terme (2 226) (2 049)
Impbts sur le résultat versés (20 100) (10 380)
Impéts exigibles 30 126 13792
Charges financiéres versées (19 558) (19 256)
Charges financiéres 36 400 34970
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation 275 690 332218
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement (394 258) (165 489)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 205917 (133 536)
Incidence des variations des taux de change sur la trésorerie et les équivalents de trésorerie libellés en monnaies

étrangeres 2122 112
Variation nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie 89 471 33 305
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début 74718 30 526
Trésoreire et équivalents de trésorerie a la fin 164 189 63 831

Au quatriéme trimestre de I'exercice 2015, les flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation ont atteint 275,7 millions $, comparativement a
332,2 millions $ a I'exercice précédent, une diminution de 56,5 millions $, ou 17,0 %, en raison essentiellement des facteurs suivants :

. la diminution de 83,2 millions $ des activités d’exploitation sans effet de trésorerie découlant principalement de variations du fonds de
roulement;



. I'augmentation de 9,7 millions $ des impdts sur le résultat versés; et

. I'augmentation de 6,0 millions $ des frais d’intégration, de restructuration et d’acquisition; partiellement contrebalancées par
¢ l'augmentation de 15,2 millions $ du BAIIA ajusté; et

. le réglement de 27,4 millions $ d’une réclamation auprés d’'un fournisseur.

Au quatrieme trimestre de I'exercice 2015, les flux de trésorerie liés aux opérations ont atteint 203,9 millions $, comparativement & 184,8 millions $
a I'exercice précédent, ce qui représente une augmentation de 19,1 millions $, ou 10,4 %, en raison essentiellement des facteurs suivants :

. I'augmentation de 15,2 millions $ du BAIIA ajusté; et

. le reglement de 27,4 millions $ d’une réclamation auprés d’un fournisseur; partiellement contrebalancés par
¢ l'augmentation de 16,3 millions $ des impdts exigibles; et

. I'augmentation de 6,0 millions $ des frais d’intégration, de restructuration et d’acquisition.

REGROUPEMENT D’ENTREPRISES EN 2015

Le 20 aodt 2015, Atlantic Broadband, une filiale en propriété exclusive de Cogeco Cable inc., a conclu I'acquisition de la quasi-totalité des actifs
nets de MetroCast Connecticut qui desservait 27 256 clients de vidéo, 22 673 clients d’Internet et 7 817 clients de téléphonie au 31 aolt 2015. La
transaction, qui est évaluée a 200 millions $ US et qui est assujettie & un ajustement du fonds de roulement net aprés la cl6ture, a été financée au
moyen d’une combinaison de fonds en caisse, d’un prélévement sur la facilité de crédit renouvelable existante d'un montant de 90 millions $ US et
d’emprunts totalisant 100 millions $ US aux termes d’une nouvelle facilité d’emprunt a terme A-2 émise en vertu des facilités de crédit de premier
rang. Cette acquisition améliore la zone de couverture de Cogeco Céable dans le marché des services de cablodistribution américains, et lui assure
un fort potentiel de croissance.

Cette acquisition a été comptabilisée au moyen de la méthode de I'acquisition. La répartition préliminaire du prix d’achat de MetroCast Connecticut
s’établit comme suit, sujet a la finalisation de la détermination de la juste valeur des actifs nets acquis :

(en milliers de dollars) $

Contrepartie

Versée
Prix d'achat 261 600
Ajustements du fonds de roulement 1640
263 240
Actifs nets acquis
Créances clients et autres débiteurs 616
Charges payées d'avance et autres 1696
Immobilisations corporelles 51 368
Immobilisations incorporelles 108 564
Goodwill 101 685
Dettes fournisseurs et autres créditeurs pris en charge (689)
263 240

ACQUISITIONS D’IMMOBILISATIONS CORPORELLES, D’'IMMOBILISATIONS
INCORPORELLES ET D’AUTRES ACTIFS

Pour le quatriéme trimestre de I'exercice 2015, les acquisitions d’immobilisations corporelles se sont élevées a 126,0 millions $, comparativement a
165,7 millions $ a I'exercice 2014. La diminution tient essentiellement aux facteurs suivants dans le secteur de la cablodistribution et des services
de données aux entreprises :

. la diminution des dépenses d’investissement pour I'exercice 2015 par rapport a I'exercice 2014 liées a la construction des autres
modules au centre de données de Barrie, en Ontario; et

. la diminution des dépenses d’investissement attribuable au calendrier de certaines initiatives; facteurs contrebalancés par

. la construction du module 1 a un nouveau centre de données a Montréal, au Québec.

Pour le quatrieme trimestre de I'exercice 2015, les acquisitions d’immobilisations incorporelles et d’autres actifs se sont élevées a 4,8 millions $,
comparativement a 1,0 million $ pour I'exercice 2014, en raison de I'accroissement des activités de rebranchement qui a été contrebalancé en
partie par la diminution des colts d’acquisition de clients.

FLUX DE TRESORERIE DISPONIBLES ET ACTIVITES DE FINANCEMENT

Au quatrieme trimestre de I'exercice 2015, les flux de trésorerie disponibles ont atteint 73,2 millions $, soit une augmentation de 55,0 millions $ par
rapport au quatrieme trimestre de I'exercice 2014, en raison essentiellement des facteurs suivants :

. 'augmentation de 15,2 millions $ du BAIIA ajusté;
. le reglement de 27,4 millions $ d’une réclamation auprés d’un fournisseur; et



. la diminution de 35,9 millions $ des acquisitions d'immobilisations corporelles, d'immobilisations incorporelles et d’autres actifs;
partiellement contrebalancés par

. I'augmentation de 6,0 millions $ des frais d’intégration, de restructuration et d’acquisition; et
. I'augmentation de 16,3 millions $ des imp6ts exigibles.

Au cours du quatriéme trimestre de I'exercice 2015, 'augmentation du niveau d’endettement a entrainé une hausse de la trésorerie de
223,8 millions $, en raison des facteurs suivants :

. I'émission, le 20 aodt 2015, au sein du secteur de la cablodistribution et des services de données aux entreprises, d’une facilité
d’emprunt a terme A-2 additionnelle de 130,8 millions $ (100 millions $ US) relative a I'acquisition de MetroCast Connecticut, pour un
produit net de 128,6 millions $, déduction faite des codts de transaction de 2,2 millions $ (1,7 million $ US); et

. 'augmentation de 116,1 millions $ en vertu des facilités de crédit renouvelables s’expliquant principalement par un prélévement de
117,7 millions $ (90 millions $ US) pour financer une partie de I'acquisition de MetroCast Connecticut; ces facteurs ayant été
partiellement contrebalancés par

. 'augmentation de 13,4 millions $ de I'endettement bancaire; et
. le remboursement de 7,5 millions $ de la facilité d’emprunt a terme A.

Au cours du quatrieme trimestre de I'exercice 2014, la baisse du niveau d’endettement a entrainé une diminution de la trésorerie de
120,7 millions $, en raison des facteurs suivants :

. les remboursements en vertu des facilités renouvelables de 242,2 millions $ et de la dette a long terme de 58,0 millions $; et

. la diminution de 10,0 millions $ de I'endettement bancaire; partiellement contrebalancés par

. I'émission, le 27 aolt 2014, dans le cadre d’un placement privé au sein du secteur de la cablodistribution et des services de données
aux entreprises, de billets garantis de premier rang, série Ad’une valeur de 27,2 millions $ (25 millions $ US), pour un produit net de
27,1 millions $, déduction faite des codts de transaction de 0,1 million $; et

. L’émission, le 27 ao(t 2014, dans le cadre d’'un placement privé au sein du secteur de la cablodistribution et des services de données
aux entreprises, de billets garantis de premier rang, série B d’'une valeur de 163,4 millions $ (150 millions $ US), pour un produit net de
162,5 millions $, déduction faite des colts de transaction de 0,9 million $.

Au cours du quatriéme trimestre de I'exercice 2015, un dividende déterminé trimestriel de 0,255 $ par action a été versé aux porteurs d’actions
subalternes a droit de vote et d’actions a droits de vote multiples, pour un total de 4,3 millions $, comparativement a un dividende de 0,22 $ par
action, ou 3,7 millions $, versé au quatriéme trimestre de I'exercice 2014.

PROJECTIONS FINANCIERES POUR L'EXERCICE 2016
CONSOLIDE

Voici les projections financieres pour I'exercice 2016 :

Projections Projections initiales Données
October 28, 2015 14 juillet 2015 réelles
Exercice 2016 © Exercice 2016 ~ Exercice 2015
(en millions de dollars) $ $ $
Projections financiéres
Produits 2360 a2 390 2280a2315 2187
BAIIA ajusté 1025 a1 055 1000 a1030 955
Frais d'intégration, de restructuration et d'acquisitions 3as5 — 14
Charges financiéres 145 a 155 135 a 145 149
Impbts exigibles 110 &4 120 105 a 115 97
Bénéfice de I'exercice 285 a 310 290 a 315 265
Bénéfice de I'exercice attribuable aux propriétaires de la Société 90 & 100 95 a 100 90
Acquisitions d'immobilisations corporelles, d'immobilisations incorporelles et d'autres actifs 455 a 470 435 a 450 443
Flux de trésorerie disponibles(l’ 325 a 355 330 a 360 291

(1) Lesflux de trésorerie disponibles correspondent au BAIIA ajusté, plus les éléments sans effet sur la trésorerie, moins les frais d’intégration, de restructuration et
d’acquisition, les charges financiéres, les impots exigibles et les acquisitions d’ immobilisations corporelles, d’immobilisations incorporelles et d’autres actifs.

(2) Les projections financiéres de I’exercice 2016 sont fondées sur un taux de change de 1,35 $ CA pour 1 $ US et de 2,00 $ CA pour 1 £.

SECTEUR DE LA CABLODISTRIBUTION ET DES SERVICES DE DONNEES AUX
ENTREPRISES

Cogeco Cable arévisé ses projections financiéres préliminaires pour I'exercice 2016 telles que publiées le 14 juillet 2015, afin de tenir compte des
résultats d’exploitation prévus découlant de I'acquisition de MetroCast Connecticut par Atlantic Broadband, filiale en propriété exclusive de la
Société, le 20 aodt 2015, de méme que de I'appréciation du dollar américain et de la livre sterling par rapport au dollar canadien.

Pour I'exercice 2016, Cogeco Cable prévoit que tous ses secteurs opérationnels dégageront une croissance des produits. Au sein des secteurs des
Services de cablodistribution canadiens et américains, la croissance des produits devrait provenir essentiellement des initiatives de marketing



ciblées visant a améliorer les taux de pénétration des services d’Internet dans les secteurs résidentiel et commercial et de téléphonie dans le
secteur commercial, tandis que la pénétration des services de vidéo et de téléphonie résidentiels devrait ralentir au Canada, en raison de la
maturité des catégories de services et de la vive concurrence. Nous prévoyons que la pénétration des services de vidéo numérique et d’Internet
continuera de profiter de 'intérét soutenu des clients a I'égard des services de vidéo numérique avancée TiVo au Canada et aux Etats-Unis. Les
secteurs des Services de cablodistribution canadiens et américains devraient également bénéficier de I'incidence des hausses tarifaires dans la
plupart de ses services au Canada et aux Etats-Unis et de la croissance du nombre d’unités de service primaire aux Etats-Unis. Dans le secteur
des Services de données aux entreprises, la croissance des produits devrait découler essentiellement de la connectivité réseau, des services de
colocation, d’hébergement géré, d’informatique en nuage et des services de Tl gérés en raison de l'intensification de la demande sur le marché, de
'achevement de la construction des modules restants du centre de données de Barrie, en Ontario, de la construction du premier module d’un
nouveau centre de données a Montréal, au Québec, a I'exercice 2015, ainsi que des expansions du réseau et de l'installation de nouveaux clients.
De plus, nous croyons gue la récente restructuration opérationnelle, financiéere et organisationnelle de ce secteur améliorera grandement I'efficacité
de notre structure opérationnelle et de notre structure de vente, qu’elle donnera lieu a I'élaboration d’'une nouvelle stratégie de mise en marché plus
ciblée visant les besoins de notre clientéle; et qu’elle placera le secteur des Services de données aux entreprises dans une position favorable.

La progression du BAIIA ajusté devrait découler d’une croissance des produits supérieure aux charges d’exploitation en raison des initiatives de
réduction des colts grace a 'amélioration des systémes et des processus ainsi que des économies découlant de la restructuration opérationnelle,
financiére et organisationnelle du secteur des Services de données aux entreprises a |'exercice 2015, facteurs partiellement contrebalancés par les
initiatives de marketing et les stratégies de fidélisation visant a appuyer la croissance des produits. La marge d’exploitation devrait se situer dans la
méme fourchette qu’a I'exercice 2015, en raison de I'amélioration du secteur des Services de cablodistribution canadiens, facteur contrebalancé par
la proportion plus élevée des secteurs des Services de cablodistribution américains et des Services de données aux entreprises dans les résultats
consolidés.

Les flux de trésorerie disponibles devraient augmenter par rapport aux projections de I'exercice 2015 en raison de 'augmentation du BAIIA ajusté,
facteur partiellement contrebalancé par des dépenses d’'investissement additionnelles. Par conséquent, les flux de trésorerie disponibles générés
devraient permettre de réduire I'endettement, déduction faite de la trésorerie et des équivalents de trésorerie, et, par le fait méme, d’améliorer les
ratios d’endettement nets de la Société. Le ratio d’intensité du capital devrait accuser un recul par rapport a I'exercice 2015.

Le tableau qui suit présente les projections financiéres de I'exercice 2016 :

Projections
Projections au préliminaires au Données
28 octobre 2015 14 juillet 2015 réelles
Exercice 2016 @ Exercice 2016  Exercice 2015
(en millions de dollars, sauf les pourcentages) $ $ $
Produits 2215a2245 2140a2170 2043
BAIIA ajusté 995 a 1025 970 a 1 000 930
Marge d'exploitation 44,9 % a 45,7 % 45,3 % a 46,1 % 45,5%
Frais d'intégration, de restructuration et d'acquisition 3a5 — 14
Amortissements 495 a 505 475 a 485 467
Charges financiéres 140 a 150 130 a 140 142
Impbts exigibles 100 a 110 95 4 105 91
Bénéfice de I'exercice 275 a 300 280 a 305 258
Acquisitions d'immobilisations corporelles, d'immobilisations incorporelles et d’autres actifs 450 a 465 430 a 445 439
Flux de trésorerie disponibles™ 310 &340 3152345 286
Intensité du capital 20,3 % & 20,7 % 20,0 % & 20,5 % 21,5 %

(1) Lesflux de trésorerie disponibles correspondent au BAIIA ajusté, plus les éléments sans effet sur la trésorerie, moins les frais d’intégration, de restructuration et
d’acquisition, les charges financiéres, les impdts exigibles et les acquisitions d’immobilisations corporelles, d’immobilisations incorporelles et d’autres actifs.

(2) Les projections financiéres de I’exercice 2016 sont fondées sur un taux de change de 1,30 $ CA pour 1 $ US et de 2,00 $ CA pour 1 £.

MESURES FINANCIERES NON DEFINIES PAR LES IFRS

Cette rubrique décrit les mesures financiéres non définies par les IFRS gu’utilise COGECO tout au long de ce rapport de gestion. Elle présente
également un rapprochement de ces mesures financieres non définies par les IFRS et des mesures financieres les plus comparables définies par
les IFRS. Ces mesures financiéres n’ont pas de définition normalisée prescrite par les IFRS et elles peuvent donc ne pas étre comparables a des
mesures semblables utilisées par d’autres sociétés. Ces mesures comprennent les « flux de trésorerie liés aux opérations », les « flux de trésorerie
disponibles » et le « BAIIA ajusté ».

Pour plus de détails sur le rapprochement de ces mesures, se reporter a la rubrique « Mesures financiéres non définies par les IFRS » du rapport
de gestion annuel 2015 de la Société.

RENSEIGNEMENTS SUPPLEMENTAIRES

Des renseignements supplémentaires se rapportant a la Société, y compris sa notice annuelle, sont disponibles sur le site Web de SEDAR, a
'adresse www.sedar.com ou sur le site Internet de la Société, au corpo.cogeco.com.



